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NEPHUOAY, EOEKTU HA ®PUHAHCHUJCKY
CTABUWJIHOCT U BYAY'hU ITPABLIU PA3BOJA
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Cpouje)

FOREIGN CAPITAL INFLOW IN THE PREVIOUS
PERIOD, EFFECTS OF FINANCIAL STABILITY
AND FUTURE DIRECTIONS OF THE ECONOMY,
(one view of financing development of Serbia)

bojan Komuh
Bucoka mocnaBHa 1mkojia CTpyKOBHHX CTy/Hja, biame

Pezume: Vnpasmware u nenocpeona KOHmMpoaa Hao (QUHAHCUPATbEM
npugpedHoz pacma U paszeoja npeocmasnsad OCHOBHY U K/bYUHY
npeonocmasKy 3a cee 3eM/mbe paseoja. 3emme y pa3eojy Hanase ce Ha
npeKpemHuyyu U KabYYHOM U300py HA KOju HAYUH QuHancupamu
npuspeonu pazeoj u obezbedumu mpanchep mexHonocuje a He
pemMemumu MOHemapHy u gurancujcky cmabunnocm. I[lpeomem ooz
paoa jecme npeaied aH2aAHCO8AILA U NPUIUBA CMPAHO2 KANUMAaid
Kpo3 oye epemencku nepuoo y Cpouju u 3emmama y pazeojy,
Kopuwiherne no3umMusHuUxX UCKycmaea u egexama Koje je cmpauu
KAnuman umao y npeoxoOHOM HNepuoody y pa3eojy 3emme Kao U
nepcnekmuse 06yoyhee subherwa npuepeonoe paszsoja Cpouje. Cam pao
He UCKbYYyje UHOCMPAHy aKymyiayujy Kpo3 eeh nosname 6uooge
aH2axCco8arba KAnUmMaia u ymuyaja Ha npuspeonu paseoj eeh ykasyje
u ynyhyje na noge Hedo60bHO aghupmamuene obracmu u epame Koje
ou moene da ymuuy Ha Yop3amu pazeoj u noegeharbe npuspeoue u
UHOYCMPUCKE AKMUBHOCIU 3eM/be U UCKYCMBA OPY2UX 3eMasbA.
Kwyune peuu: Exonomuja, 3adyscenocm npuspede, Cmpanu
kanuman, C/{H, Monemapua cmabunnocm

45



Abstract: Manage and direct control over the finances of economic
growth and development is an essential and crucial assumption for all
developing countries. Developing countries are at a crossroads and a
crucial choice of how to finance economic development and provide
technology transfer and not interfere with monetary and financial
stability. The subject of this paper is an overview of engagement and
the inflow of foreign capital over a long period of time in Serbia and
developing countries, the use of positive experiences and effects of
foreign capital had in the previous period in developing countries and
the prospects of seeing bududeg economic development of Serbia. The
work does not exclude foreign accumulation of the already known
forms of capital involvement and influence on economic development
but also indicates and points to a lack of affirmative areas and
industries that could affect the rapid development and increasing
economic and industrial activities of the country and the experiences
of other countries.

Keywords: Economics, The debt of the economy, Foreign capital,
FDI, Monetary stability

1. CTAIBE TIIPUBPEJE MW IIOYETHH MOTHUBHU
AHI'A’KOBAIbA KAIIUTAJIA

CrpaHu KamuTajdl MMao je y NPeaxoAHOM Iepuony mocrojama Cpbuje u
TBOpeBHHaMa rae je CpOuja ersucTupaya U YMHWIA 3ajeHULY, 3Ha4ajHy
yIIOTYy,MaJla MOXKe Ce peur y oJpeeHNM MmeprouMa YaK | MPEeCcyHy YIIoTy
y ¢uHaHCcHpamy npojekata. CaM paj KOHIUIPAH je Y HEKOJIMKO Jiejia KOjH
YHMHE Tperje] eekara U yTUIaj CTPaHOT KaluTajla y pa3Bojy M MOCTOjamy
CpOuje. 300r MOTIyHOr carjieiaBamba MPUIMBA CTPAaHOr KalMTaja,
NpeACTaBJbeHn Jeo Oa3upaH je Ha OHOME IITO KapaKTepuIlle KpeTame
kanutaia ox KpasseBune Cpba, XpBata u CrnoBenana usmel)y 1Ba cBeTcka
para. OHO IITO ce MOKE M3BECTH Kao 3aKJby4aK 3a Taj MEepPHOJ jecTe Ipe
CBera M TO Jia Ip)KaBHA 3ajeIHUIIA NIPES/ICTaB/ba HajHEePa3BUjEHHU]Y 3eMJbY Ca
HajHI)KUM JIOXOTKOM II0 CTaHOBHHKY, TJ¢ je BehimHa cTaHOBHMIITBa Omia
3anolUbeHa y MOJbOoNpUBpenu. HepaBHOMEpHH pa3BHTaK W pa3MeEITaj
HHAYCTpUje MW 3aHacTBa JU(EPEHIUMPA0 j€ TEPUTOPH]y 3EeMJbe Ha
HepasBUjeHe U HEeITO pa3BhjeHHje ooyacTr. 3Ha4ajHO ToBehame u ynarame
CTpaHOI' KamnWTaja IPeBacXoJHO ce moBehaBasio caMOM €BOIYLHjOM
kanutanu3ma. OHO MITO je MPHUBIAYUIIO KAITUTA Y 36MJBU Y TOM MEPHOY je
npe CBeTa CTHIAmhE BEJMKHX NpoduTa Ha 0a3W eKcIvlaTalyje CUPOBHHA Y3
kopuiihemwe jegTuHe panHe cHare. OBaj mepuoj pa3Boja Kapakrepuie Behu
YBO3 0/ M3B03a poOa U 0AIMB NMPO(UTa MHOCTPAHUX KOMIIaHH]ja U CTBAPAHE
riaTHoOMancHor nedunmra. [IpecTaHKkOM 3adyKuMBamba M aHTaXKOBabha
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JIYTOpOYHUX 3ajMOBA, Kao M TOKpUBame NeQUIMTa Yy TOM IEPHOLY
KPAaTKOPOYHHM KpEeJUTUMa W OJJIMBOM MOHETApHOT 3j1aTa YMHWIO je U
npeAcTaBbalio jeaaH of Boaehux mpobiema, JOK ce reHe3a mpodiiema ca
UCTHM CLEHapuoM MaHHdecTyje u gaHac. MHOCTpaHM KamuTal y TOM
Heproxy He Tpe/CcTaB/ha HOBHHY HHM 3a jeJHY 3eMJby CBeTa Beh HYKHOCT y
ceuM (azama pas3Boja. ['0TOBO cBaka pa3BHjeHa 3eMJba CBOj IMPHUBPEIHH
pa3Boj je 3aCHHMBaNa WIN CE Ocllambajla Ha MHOCTPaHy aKyMyJalujy U THMeE
JIONyHh-aBaja CONCTBEHY MOTpedy 3a MHBECTHIMjaMa, T€ C€ y OBaM HEPHOLY
3ajelHUIIa HHjE€ PAa3JIMKOBala OJ TOTOBO HHUjelHE 3eMJbe JONymYyjyhu
COIICTBEHY aKyMyJIallljy HHOCTpaHOM. MIHOCTpaHu KamuTall y OBOM MEPUOITY
pa3Boja urpa BeoMa OWTHY pa3BOjHY VJIOTy a caMO yiarame je
HAjUHTE3NBHUjE€ Yy BHCOKO KyMYJaTHBHAM 0OJacTMMa, Ipe CBera Y
WHIyCTpUjU Tpal)eBUHCKOT MaTepHjaia, pyAapcTBy U eIeKTPONPUBPEIH, Kao
U y Tpou3BOIKBH poba IIMpOKe MOTPOLIkE Koje cy Owmie 3amrtuhieHe
[ApUHCKUM OapujepaMa, JOK je TpeMa CTPYKTYpPH W 3eMJbaMa IOpeKIa,
BehrHA aHTa)KOBAHOT KamuTaia nonasuia n3 Errnecke, Hemauke, Aycrpuje,
CA/l, uta. mTo ce y 0IHOCY Ha JaHallll-e aHTa)KOBamke KaluTalla JaHac U He
pasiuKyje.

2. TIPWJIUB CTPAHOI KAINUTAJIA V TNEPHOIY
COLNJAJIN3MA

300r 0OMMHOCTH M BeOMa JIyror MOCMaTPaHOT U OMMCAHOT TEPH/a,0Baj Ae0
NO/IEJBCH j€ Ha JIBa JieNa KOjU je BPEMEHCKH CMEIITEH HEMOCPEIHO MOCIe
Hpyror cBerckor para W HajuBa CE€ H IIEPHOJIOM yOp3aHe
uHIycTpujanu3anyje. POOHO yciykHH AeQUIIUT, CTBOPEH Y OBOM IEPHOY,
NOKpPHMBAaH je TpHBAaTHUM U MelhynpkaBHUM TpaHC(PEeprMa, OIHOCHO
nokoHnMa u jepruHuM 3ajmoBuMa. [lpuBaTHEM jeqHOCTpaHW TpaHChepH
cacTojaii Cy ce YIJIaBHOM M3 TIOCIIEpaTHOT cCllamka IakeTa, TeH3Wja |
HOBYAHHX JIO3HAKa NMPUBPEMEHHUX M CTAJHUX HCEJbCHUKA, JIOK je 3BaHMYHA
Jp>kaBHa moMoh Joa3mia M3 pasHUX OOJNMKa eKOHOMCKe momohm, patHe
penapaije u pecrutyiuje. [IpobGiem oBor mepuoza pas3Boja jecTe Jja
3emJba,Tajia ca HasuBoM COP JyrocnaBuja HajBuIie ocKyaeBa y aomahoj
aKyMyJalfjH, a y JIOHOUICHY WHBECTUIIMOHUX OJUTyKa TpaHchepu mpuxoan
Cy AONPUHOCHIM CTBapamy U MOOOJbIIAKY YCJIOBA 3a NMPUBPEIHH PAaCT.
Takohe, 3a oBaj TepHOA MOXE ce 3aKJbyYWTH Jia Cy y TEHEpUCamy H
MOOMIM3aTOPCKO] (QYHKLIMjU KamuTaja pa3Hd oOJMOu TpaHchepHUX
NpUX0/a MMallM MPECYAHY YJOTY Y MOCJIEpPaTHO] MPHUBPEAHO] H3TPaIbH
3emibe. Kopumhieme oBux cnenuuvHnX 00JIMKa MHOCTpPAaHE aKyMyJalldje,
WHJIMPEKTHO je HEeraTHBHO JIEJIOBAIO Ha e()UKACHOCT YHOTpede MHOCTPAHUX
cpezcTaBa y mocMaTpaHoM nepuoay. C 003upoMm Jia ce TOBOPH O CpeACcTBUMA
Koja cy moOujeHa OecroBpaTHO WM y3 MHHHMAJIHE KamaTHE CTOIE Kao
jebTHHH 3ajMOBH, peaHU KPUTEPHjYMH HHBECTHPAka HUCY OHMJIM MPECYIHU
3a JIOHOLICHE WHBECTUIHOHMX OJJIyKa M3 pas3iora INTO HHUje MOCTojana
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OMAacHOCT KOjy HOCE KpEJIWTHH OJHOCH Ca HWHOCTPAHCTBOM, Ja ce
Mmo3ajMJbeHa CpEeACTBA MOpajy BpaTHUTH y3 KamaTy Ha 0asu moBehama
u3Hoca. OBakaB M300p Mpojekara YCJIOBUO je HEKe IMOTIIYHO MPOMAIICHE
NpOjeKTe W HMHBECTHpame y mpeny3eha koja HUCy nMmana MoryhHoOCcTH 3a
ycex 30or mHOro ¢akropa, m3Mel)y ocTamor m HEJZOCTaTka CHPOBWHA,
aJiecKBaTHE paJiHe CHare, UTI.

Kopumheme nHOcTpane akymynanuje y obmuky Tpanchepa ymyhuBamo je
JyrocioBeHCKy mpuBpeny mnociae 1949. rommHe Ha yBO3 OIpeMme,
TEXHOJIOTHje, CHPOBHHA M MOJYMPOM3BOJa ca Tpxumra 3anagne EBpore u
CA]l, 300r mpekuma omHoca ca PycujoM M COLMjaIMCTHYKUM 3eMJbaMa.
OBakBy ynmyheHOCT yBO3a, JIOTHYHO je ciemwna ymyheHocT 3amyXuBama y
WHOCTPAHCTBY Ipema 3emJbama 3amanHe EBpome, kama weljynpskaBHa
€KOHOMCKa 1moMoh kKao HajoOWIHUjU M3BOP TpaHChepHUX Iutahama M0JIaKo
MOYHELE JIa jelaBa, a IMPUXOAM O]l M3BO3a HE PacTy IOBOJHHO Op30 ma Ou
HaJJOKHAIUITN TPOIIKOBE YBO3A.

Y mepuomy mocie 1965. rogmne JyrocmaBuja je y CBOjOj HPUBPEIHO]
U3Tpaibl KOPHUCTWIA JYyTOPOYHE M CPEAEOPOYHE KpEeIuTe M3 jaBHUX U
npuBaTHUX u3Bopa. Kopumheme MynTunarepaaHix 1 OMiaTepaaHuX jaBHUX
u3BOpa TaJa je TPEJACTaBIbajo JAaleKo IMOBOJbHUjH OOJNHMK aHTaXoBamba
WHOCTpaHE aKyMyJaIije ca CTaHOBHINTA MOTpede MpuBpegHOT pa3Boja. Cam
NEepUo]] YIIaBHOM CE€ OJJIHMKYje 3alyKUBameM Kpo3 (GopMy IyropouHUM
KpeIuTHMa ca MEPUOoJIOM ojjlarama miahama 1 HUICKUM KaMaTHHM CTollama
KOju Ccy KopumheHM 3a wW3rpanlky HHPPACTPYKTYpHUX oOjexara.
Kopumtheme oBHX M3BOpa HE MOXKE CE CMaTpaTd MOBOJHHUM JTyTOPOYHHM
TpeHAOM u3Mel)y jaBHHX W TNpPHBAaTHUX H30pa KpeAUTHpama Yy YKYITHO]
3ay’)KEHOCTH 3eMJb€ 3aTO INTO CY KPEIUTH W3 MPUBATHHX H3BOpPA
palMoHaIHO KOpHITheHN 3a yBO3 OINpeMe, MOJIYNPOU3BOJHHX CHPOBHUHA H
oMoryhaBanu ucrpaBibamke CTPYKType Jnomahie akymylnaluje W 3aTBaparmbe
YCKHX TpJia y IPOM3BOJTHOM Tpoliecy. HeraTiBHa ynmeHHna 3a JyrocinaBmjy
y OBOM IIEpUOAY je IMpe CBera KyIMOBHHA PENPOIYKIMOHOT Marepujaia Ha
KpPEIHUT Tj. y3 Kopuinheme KOMEpUHUjaJHUX KpeIuTa, U y TOM IEPUOIY
OBaKaB BUJI ITPEJICTAaBIhA0 je BeOMa CKYIl M HEMOBOJbAaH HaYMH 00e30ehBama
OOpPTHUX CcpelcTaBa HEONMXOAMX 3a MPOLEC NPOLIMPEHE PpenpoayKIuje.
[IpexoMepHO ociamame Ha OBaKaB HaYMH (PMHAHCUpama yBO3a 3HATHO je
JIOTIPUHEIIO TIOropiiaBamy MnpodjieMa CHOJbHOPUHAHCH]CKE JTMKBUIHOCTH
3emibe. OBaj MeproJ| KapaKTePUCTUYAH je M Kao TEePHOJ KOjH JAeKIapulle
NpeKOMepHy ynoTpeOy kopuiihema KpeauTa 3a yBo3 poOe M HPEeKOMEPHO
y3uMame (PUHAHCHjCKUX KPEJHTa U3 MPUBATHUX M3BOpPA KOjU C€ KOPUCTE 32
¢buHaHCHpame JUHAPCKUX MOTpaKKMBama y 3eMibu. OBaj nepuoa y Hajehoj
MEpH OCJIMKaBa CaJlallliby CUTYaIH]y Y 3eMJbH.
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3. MOTHUBHU AHI'A’KOBAIbA CTPAHOI' KAIIMTAJIA H
IPEIJIE/I 3EMAJBA Y TPAH3UIIMJU

OcHoBHe MM0jaBHE (JOpPME CTPAHOT KalMTala OrJieajy ce Kpo3 BIACHHUIITBO
HaJ KaluTalioOM W caM pajJ pa3lrKyje IOojeBHe OONHMKe KamuTala Ha
NpPUBATHU ¥ jaBHU KamuTaj. HeocrmopHo ce Kao Kao TJIaBHU M KJbYYHH
HOCHOLl TIpe CBera JOMHHAHTHOT IMPHBATHOT KalWTalla jaBJbajy KIbYyYHH
HOCHOITM WCTOT, Tj. HOCHOIM KOJH WMajy BEJIHKYy MOOWIHOCT W HUX OBJIE
JeTMMO  Ha MHK  (myntunammonanae  kommanuje) wu  THK
(TpaHcHanmoHaHe KoMmmaHuje). MobOunaocT u MotuBanja MHK M THK
ornefia ce y CTHIamy npodura,mpe cBera npoduTta Ha Iy pok. [lopex
OCHOBHOT MOTHBA Tj.BJIACHUINTBA KalUTajla, JUTEpaTypa IO03Haje U MOTHBE
aHra)koBamka KOjU ce ca NPUMEHOM Yy TMpakCH Jelie Ha: CTpaTellke,
CcyOjeKTHBHE M EKOHOMCKE MOTHBE 3a WHBecTupame. OOpalyjyhn mortuse
aHTaKOBakba UCTUYY ce oApeheHN 3aK/bydIH U TO Ja Cy CTPATEIKd MOTHBU
MUPEKTHO BE3aHM M yTWdy Ha o0e30ehuBame pecypca, MpeBacXOmHO
¢u3nukux pecypca, jeTUHE NOIyKBaIU(UKOBAHE pajHE CHare, Kao u
JIOCTH3aba M MPOIINPEHA TEXHOJIONIKUX, MEHAICPCKUX, MAPKETHHIIKAX H
OpraHM3aIlMOHUX 3Hamka M BEIITHHA y mocioBamy. Ilopex Beh HaBemenmx
CTPAaTCHIKMX MOTHUBA KJbYUYHY YJIOTY Yy aHraXXoBalby HWHOCTPAHOI' KalluTalla
uMajy U CyO0jeKTHBHM M €KOHOMCKHM MOTHBHM BE3aHH 3a MOTpely 3eMaiba
momahwHa 3a ycaBplaBame TPXKUIITA W (aKkTopa Mpowm3BOImke. M3Bomehn
3aKJbyYaK KaJia ce TOBOPH O KPeTamy CTPAHOT KalHuTala Tj. Aa JIU TOBOPHMO
0 yJa3HWUM WIIM W3JIa3HUM MHBECTHIIMjaMa OHE MMajy BeoMa BaKaH yTHUIQ]
Ha EKOHOMCKHM DPa3BOj HE caMoO y Ciydajy 3eMajba y pa3Bojy HEro M y
Pa3BHjEHUM 3eMaJba.

[Tocmatpajyhu oBako Mel)yHapomHO KpeTame KamuTala ca acleKkTa IMojese
npeMa M3BOpHMA JEJIMMO MX Ha NPHUBAaTHM M jaBHM KamuTau. OHO MITO
KapaKTepHuIlle IPUBAaTHU KaIllUTaJ jecTe Ja ce Kpelie Ha OCHOBY €KOHOMCKOT
WHTEpeca a jaBHH KalWTal HAa OCHOBY IIUPUX JPYIITBEHO MOJIUTHYKUX
uHTEpeca.

[Monena mpuBaTHor kanutana jecte Ha CHAU oxakie ce u3aBaja rpeeHIIT
u OpaoH ¢unn, ¥ NOpTHOIMO WHBECTUIMjE Kao Haj3HAYajHUjU MOjaBHU
O0JIMK KOjM j€ HalpHUXBAaTJFUBHjH 3€MJbH 300T MakeTa KOjU OHE HOCe ca
coboM. Jor, Kasia ce TOBOPU O TPUBATHOM KaIMTalTy MOKE CE TOBOPUTH O
KOMEPIIMjaTHUM KPEIUTHMa KOJU Ca aclieKTa CaJalllihe Biajie MPeICTaBsbajy
HEOITXO/IaH MPHWJIMB BEOMa CKYIT aJIM U JeJMHHU KOjH JONPHHOCH H30eraBame
Oyyercke Katakim3Me W JyKHWUYKe Kpuze. Kama ce HaBeleHHW H3BOPH
MIPEHECy Ha 3€MJbE Y TPaH3UIUjHU,Tj. 3eMJbe KOje Cy OBaj MPOLEC MPHUBEIIS
Kpajy, OBH HaBEJICHH H3BOPH INPEJCTaBJbajy OCHOBHHM BHJ| aHIa)KOBaHba
crpaHor Kanurtaia. Jla Ou roBopwiM O edeKkTHMa CTpaHOr KamuTaia
HEOMXOJHO j& U3BPIIMTH IMOJACAY 3eMajba y Tpamsuiuju. [logena je
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W3BpIIEHA Ha OCHOBY MeTopoioruje CBeTcke OaHke Ha 3emibe LleHTpanHe
Esporie ( LIME ), 3emsbe Hactanme pacmamom OmBmier CCCP-a m 3emibe
Jyroucroune Epome (JUE) m bantuuke 3emarse. Ha mowerky mpoueca
TpaHchopMalje BIaAalo je MUIbEHE Aa hie ce mpouec TpaH3uumje 6p30
octBaputu u na he CIAM nmatn HajBehm 3Hauaj y cMamHBamky HoTpeda 3a
¢mHAHCHjCKOM MOApIIKOM. Mel)yTuMm, CTBapHOCT je OMoBpriia OUYeKrBama a
NPWINB Y 1IeJIOM PETHOHY jeJHaK je Ha MpHUMep, NMPUIMBY WHBECTUIHMjA Y
Wunone3nju. Y 0BOj rpynu 3emMajba M37Bajajy ce YETHPH HAlpeaHe 3eMIbe
Koje cy mobune Bume ox 90 % cTpaHuX cpeacTaBa M Caja 4YMHE 3aMajall
EBpornicke npuspene. Apyra rpyna 3emama cy 3emibe Oustier CCCP koje cy
uMaje MHOTO CKPOMHHjH, TOTOBO 3aHeMapyjyhn NpWiIMB y OAHOCY Ha
3emsbe LIUE, mpeBacxomno 300r camMor HHBOa IPHUBpEJE Ha MOYETKY
Tpansuyje. Pycuja kao HajBeha 3emsba oBe rpyme mo mouerka XXI Beka
uMala je BeoMa HeraTHBaH pe3yiTaT y MpHBIauekhy CTPAHOT KaluTalla mpe
cBera 300T MOTpemHo Boheme eKOHOMCKE MONHUTHKe, Mel)yTum, manac oBa
3eMJba MOCTaje BeoMa 3Ha4ajaH M3BO3HMK KalHUTaja M WHBECTHUIHja KaKO Y
3eMJpaMa y pa3Bojy Tako M y 3emsbama 3ananHe EBpore. ®mykryanuja neHa
CHUPOBWHE TOBOPH Jia 3eMJbe OoraTe MpUPOIHHM OOraTCTBOM MMajy BeoMa
3HAYajHy YJIOTY y W3BO3Y KaluTaja, HOCEOHO HEKOJHMKO TOJMHA YHA3al Ipe
cBera 300r CKOKa IIeHa CHPOBMHA HA CBETCKOM TPXHINTY. 3eMJbe
Jyrouctoune EBporne Hajcriopuje ce kpehy y npoiiecy TpaH3uIMje MPUBPEIL,
Kako 300T HE TaKo JalieKuX paTtHuX fAorahaja Ha mpoctopy Ousiie CDPJ,
TaKo W 300T MoJieNia ¥ HacTaHKa Jp)kaBa Ha mpoctopy Jyrouctoune Epporie.

OHo 1TO OBaj €0 paja W MpeNnopyKe y MpHUBIaYeHy KOMUTajla MOKasyje
jecre HEONNXOJHOCT W M300p Kao W aJloKalyja Haj0oJpUX IMpojeKaTta y3
CTHMyJIaTHBHE Mepe JapkaBe. [lo3uTuBHM edekTh 3eMajba KOjUu  Cy
NPUMEHUBAIA OBAKBE IPEIOPYKEe TOBOpPE O JIOOpPOM MPHUCTYMY AOK CY
pe3yiTaTH 3alakeHH MOCJIE CBETCKE €KOHOMCKE KPH3€ 3a MPBY IOJIOBHHY
2010.roquay o onopaBky EBporicke exoHomuje oxpabpyjyhnm wux wu
3axBasbyjyhu HekuM rpanama uHaycrpuje. [Ipema noganrma CBeTcke OaHke
3eM/b€ Ca HajBehuM pacToM TIIpe cBera YCJIOBJbEHE OINOPAaBKOM
ayrounayctpuje jecy Cropauka ca cronoM ox 4.8 %, Ilosscka ca 2,9 % u
Yemka ca 1,1% OBakaB pacT je oOcCTBapeH TIpe CBera OMOPaBKOM
ayTOMUOMJICKE MHIYCTPHje I0K ce y cinydajy Ilosbcke roBopu Kao o jeHHOj
3eMJbM KOja je UMaja YCIEIIHO CHpoBeleHe pedopMe u CHaxaH
WHBECTUIIMOHM IMKIIYC, IOK ocTajge uiaHuine EY koje cy mnpomure
TPaH3UIM]y HUCY 3abenexuie mNo3uTHBHE edekre moBehama COMCTEHUX
€KOHOMHM]ja M lbUXOB OIIOPaBaK ce oueKkyje Tek cana y 2011 rogunu.
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4. IPUK/bYYEWE EY, YIIOPEJJHA AHAJIU3A U IIPAJIUB O/l
IIPUBATU3AIIMJE Y CPBUJHU

W ako mocroje OpojHa MUMOWJIAXKEHa y KOHIENTY M TpaBIHMa pa3Boja
Cpbuje, YmopenHa aHanmza edekaTa npuiapyxuBamba EY wma 3HauajHY
yIOTY ¥ 3a0KpyKHBamy IelHHE Be3aHe 3a yrumaj EY umaTerpammja Ha
NPWINB HHOCTPAHOT KamuTana. [I[pumMeeHa ucTpaxuBama Ha MUcamky paja
TOBOpE W MOKa3yjy KakBe M KOJHMKE KOPHCTH Cy HMaje 3eMJbE y NPOILECY
MpHUIpYyKema Kpo3 OpojHe edekTe MaKpOeKOHOMCKHX TIOKa3aresba OJf
npuBpegHor pacta, ['AI1, 1o yTunaja Ha NPUINB CTPAHUX MHBECTHIIU]j, TIPE
cBera 300T CHUTYpHOCTH ylarama, yBehama TpXHUIITa U jeQTUHHjE paTHe
CHare 3a caMe HOCHOIle KanuTaia. [Ipernen MakpoeKOHOMCKHX KPHTEpHjyMa
3eMasba y TpaHsuiuju u CpOuje mokasyje Aa TH KpUTEpHjyMH ypehyjy u
nedUHUIy TpaBWja IOHAIIaka YHyTap YHHje, MmoceOHO oOaBe3yjyhe
MIpPeTopyKe Be3aHe 32 MaKCUMAIIHy CTOITy WH(IAIMje, jaABHA U CIOJbHU YT
u ydemhe y jaBHOj TOTPOIIBH Kao W OYUETCKH NeUIUT, IITO yMamyje
MOTYhRHOCT 3a JJOHOIIIEH¢ MHIUBUIYaHUX OJTyKa.

Kana ce y pagy roBopu o nmpunuBy u Op3uHH TpaH3uije CpOuje y HOBH)O]
UCTOPHjH, HAa CaMOM IIOYETKY IMpeiacka U3 jenHo y apyro ypeheme u
TeHJIeHIMje OWBIIMX pemyOiuKa 3a 0CaMOCTaJbEHEM, MPOMYIITa Ce
MIPUIINKA O MUPHOM OJIBajalby peryOiuKa Koje cy YnHmie deaepanujy mrTo
JIOBOJIM 3eMJbY 110 MeljyHapoHe n3onandje u GoMOapoBama y MOCIEIHO0]
nenenuju XX Beka. CBe OBO OCTaBjba Tpar M OHeMoryhyje mpuctyn
(GOoHIOBMMA M TTOKpETame Mpolieca NpUBATH3ALN]e & CAMUM TUM M TIPHINBA
MHOCTpaHOr Kamutana. CaMuM THM NpHUBaTH3alMja je Yy 3a0CTajamy 3a
JPYTUM MpHUBpe/laMa y PErHOHY U TpBa 3HaYajHa MHBECTHIIN]a TMTOYHHE TEK
uznackoM u3 MmehynaponHe Onokazae mpoaajom ,,Tenexkoma® 1997.rogune.
OHO mTO KapaKTepHIIe OBaj MEPHOJ NpPE CBEra jecy HEMOBOJHHU YCIOBU
KOjH ce oJipakaBajy Ha MPWIUB CTpPaHOT KamuTajda 300r HecTaOuiHe
nonutuike curyanuje. [IlpemMa HajHOBHMjuM momanuma CBeTcke OaHKe
m3pmwiene BEPU MHJIEKC wmeronmonorujom u  pesynratuma 3a 2010.
TOIMHY TOBOPH C€ O CTarHanuju 1moOoJplllama yCJoBa 32 MHBECTHpAamEe a
pe3yaTaTr je TOTOBO HempoMewmeH kao u y 2009. romuHu a0k je Ojaro
noOoJpiIamke 3a0e]eKEeH0 Yy OJHOCY Ha TOAMHE W32 HAc M I[OCMaTpaHH
nepuoj. bnaro moropmame npumehyje ce y Bohemy yBO3HO H3BO3HHX
mocjiopa ¥ omoryhaBamwy KoMIaHHjaMa I00Hjarbe Pa3HUX HEOMXOIHUX
JI03BOJIa 32 WHBECTHUpame W rpal)eBUHY, 32 HEKOJMKO WHJICKCHUX IOCHA.
Beoma pazouapajyhu nogarak je u To Aa ce y OAHOCY Ha 3eMJbE OKpY)KeHa
3eMJba PaHTUpa MHOTO JIOIIHjE ca 3ay3eTHM 88. MECTOM O] IMOCMaTpaHuX
190. 3emarpa u 1a ce HajmazuMoO camo ucipen XpBarcke n buX, a mameko
ucrnon, Mabhapcke, Bbyrapcke, Pymynuje, Cnosenuje, Llpue Tope u
Anbanuje.
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5. IPUBATU3ALNJAIIPUJINB KAIIUTAJIA U PE3YJITATHU
IBbET'OBOI' AHI'AYKOBAIBA

Jeo o mpuBaTu3anuju je Beoma KOMIUIEKCaH, jep mpeMa MOoCIeAmbeM IPEceKy
y 2010 roguHmM, TOKOM 0caM TOAMHA MpuBatu3anuje y Cpouju 6u o mpojaje
ykynHO 2.449 mpenyseha - crurno 2,7 munmjapaum espa.  Kymmm ce,
MelyThM, HHCY YBEK ApXalld yroBopeHux obaBesa, ma je y melyBpemeny
packunyTO 525 mponaja. Ox npoaaje npeayseha Tako je 10 caaa HamiaheHo
YKyIHO - 175,72 munujapae nuHapa Tj.Mame of 1.7 munujapau eBpa. Hu ta
nudpa HUje “untaBa’ cruria no Oyuera Pemybmmke Cpbuje. YMmameHa 3a
pa3He TPOIIKOBE, criana je Ha - 126,76 Munujapau AuHapa.

CMameH U3HOC TOBOpH Aa Cy Melyy moOpojanuM mpenysehuma u oHa KOx
KOjuX je y Mel)yBpeMeHy pacKuHYT yroBOp Ia je Taj U3HOC MamH, jep HUCY
cBe pare HamuialieHe, a ©Ma CllydajeBa M JIa j¢ YMTaBa KyIOIpoJajHa IieHa
Heucrahena. 3Haanme)xkHOCT oBOr m3HOCa, Tpe cBera je Owima y pykama
MunucrapctBa ¢uHaHCcHja W YTpaBe 3a TPE30p MIOK a C€  YCIENIHOCT
Kopuiihierka caMor Kalurana HajooJbe BUIU U3 TpeHyTHE curyaruje Cpouje.
HETIPOJATUX npenyseha y Cpbuju je jour oko 800. Mehy wuma je
650 npymrBenux u 150 apxaBuux. Ty cy mpenyseha y kojuma je
npuBaTH3allyja 3ayCTaBJbeHA, AU UX UMa U Y PECTPYKTYpHUpaAmy U
mvkBupanuju. tbuxoBa cynbmna, mo cBemy cynehm, Ouwhe -
JTUKBUJAIMja WM CTedYa] TAe Jp’kaBa HE MOXKE Ja padyyHa Ha HEKU
3HAaYajHUJU HOBUAHU MPUXO/I.

CrpaHe aupeKkTHE MHBECTHUIMje Kpo3 (GopMy IpUHOUIT HHBECTUIHM]A
U JlaJb€ Cy Ha BeOMa HHCKOM HHUBOY ILTO FOBOPHU U IMOJIATaK KOjH je 3a
6 mecern 2010.romuae mo mnoxanuMa [IpuBpenne komope Cpouje,
U3HOCH cBera 396,8 MuimoHa espa.

[Topen cmamemwa CJIM, pgocamamme crnpoBoheme  KOHIENTa
IpeLEemhEHOT Kypca AUHapa, u3mel)y ocranor, JOBEJIO je 40 OrPOMHOT
CHOJbHOTPrOBUHCKOT  JeduIMTa, a HMajlo je mokpuhe y
NPUBATU3AIjH, WHOCTPAHOM 3aJyKCHhy, WHBECTHIMjaMa, PUIHBY
no3Haka, goHanujaMa. Kana je y semspy mocne 2000. o kpaja 2009.
TOJIMHE, 10 OBOM OCHOBY YIIUIO, MO HEKHUM IpoleHama, oko 70
MIIMjapId Aojapa, KOpUIINEHUX, YIIIaBHOM, 3a MOTPOIIbY, a Mamke
3a pa3BOj MpHUBpele TOBOPU O KOMIUIEKCHO] curyanuju CpOuje.
[TocmaTpan edekar Kpo3 3aaykKeme 3eMJbe, TOBOPH Ja HMaMo
cnosbHu ayr Cpb6uje ox 76 omcro bJIII-a mto 3Haum na cMo MU Ha
caMmoj rpaHuIM y AY>)KHUYKY Kpu3y. Cmarpam aa Ou oBae Tpebaso aa
Ce HaBele U EKOHOMCKO CTaHOBMILITE 3aTy>KEHOCTH U IyKHHUYKE
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Kpu3e. Ako je crnosbHU Ayr Behu 3a 2,2 myTta ol TOIUIIBE BPEIHOCTH
U3B03a, Ta C€ 3eMJba Takolhe cMaTpa BUCOKO3ayKEHOM. JOIll jeaH o
nokasarejba KOju C€ y3uMa Kao BaJIMAAH je Jla aKo TOAMIIba para 3a
OTIUIATy CHOJBHOT Ayra mpehe 25 mporeHara o roJUIIBEr NpUInBa
M3B03a, TOBOPUMO O Tpe3aaykeHoj 3emsbr. CpOuja uCIymaBa CBE OBE
ycioBe.jep Behu J1eo Jyra YuHe CpellOPOYHH U AYTOPOYHU JYTOBH, a
MamU JIe0 KpaTkopouHu AyroBu. CrpaTervja Koja ce IpUMemYje 0]
2000. I'oguHe jecte ma >KMBUMO Ha CIIOJGHOM JyTy. Ta TeHJeHIrja He
MOJKE BHIIIC JIa ce HacTaBu. Taj cTapu Mojen Bulle HUje MOTyh jep je
OCHOBHA NPETIOCTaBKa 3a HEroBO (YHKIMOHHCamkE Ouia Ja ©Mamo
no0ap IpUIMB CTPAHOT KalKUTajla Maja ce M caja BeoMa Majo paad Ha
ToMe 0€3 jaCHMX CTHMYJIATHBHHMX Mepa M IpaHa KOjH Ipe/ICTaBIbajy
MPEIIIOCTaBKy 3a pa3Boj. JeIMHMW H3JIa3 W3 OBE CHTYaIHje jecTe
nosehame M3B03a U pa3Boj JoMahe NMPOU3BOAKE KA0 OJPKUBU H3J1a3
U3 3aUapaHor Kpyra I03ajMUIIa U3 MHOCTPAHCTBA. M Ja CE€ BHCHHA
croJeHOT Ayra Hukako He npenasu 80 oxncro B/III-a, jep ce To cmatpa
OMacHO 3aJaykeHoM 3eMJboM. Hema MoryhHoctn 3a Heky Behy
npoaajy Ipyrux gomahux mpenyseha, cMameHe cy cTpaHe
WHBECTUIMj€ U MOTYNHOCTH HOBHUX MHOCTPAHUX KPEAWTA, IITO MOXKE
JIOBECTH 1O O30MJPHOI MOroplliama CcTamba y MpUBpeAM M Majaa
KUBOTHOT cTaHaapnaa.. [Io oBOM OCHOBy MNpHJIMBa HHBECTHUIHjA, Y
Cpbujy je ox 1995. no jyna 2010. rogune, ykynan npwius CIAU
nocturao 21 munujapay ponapa, mro je 49 oacro B/II zemube. ¥V
nepuony onx 1995. mo 2009. romune, Cpbuja je ynoxuna Yy
WHOCTPAHCTBY 3,9 Mumnujapau jgojiapa, ogHOCHO aeBeT oxacto BJII.
[Tpema nomanuma CHUEITIA, cTpaHn HHBECTHTOpPH Cy 3a 4YETHPHU
roauHe A0OWIM BHIe oj 47 MUIMOHA €Bpa KpPO3 MPOrpaM CPIICKe
BJIaJI€ 3a MPHBJIAYEH-€ MHBECTULIM]a. 3aXBajbyjyhu OBOM MpoOrpaMmy of
2006. ronuHe 10 caga, oTBOpeHo je Buiie o 17.000 pagaux mecra u
peanu3oBaHo Buimie ox 600 MMIMOHA eBpa y HOBE HHBECTHUIIH]E.
[ToTtpeOHe cy 3HaTHe HOBE WHOCTpAaHE HHBECTHUIIHM]E, MpE CBEra, y
CEeKTOpMMa  EHEpPreTHKe,  TeNeKOMYHHKAlMja,  IMOJbOIPHUBPEE,
rpaheBunapctBa u wuHpacTpykType, a, Takohe, CpOuja mopa
noBehaTu yJeo KamuTaJTHUX MHBECTHIMja y OYUETCKHM pPacXoJuMa.
[IpomeHa CTpyKType MpHBpEAE IMOApa3yMeBa CMamUBakE yBO3a U
NOTpOIIke, a noBehame M3Bo3a M mreAme. CHara nqomahe Baiyte
3aBHCH, TIPE CBera, OJl M3BO3HE CHAre Hallle MPHUBPEIe W TNPHINBA
UHOCTpaHor KamuTana. Ilpema umctum wu3Bopuma 10 Kpaja 2011.
roguHe y Cpbujy je mMoryio na ce odekyje oko 1,3 Munmjapae espa
CTpaHMX TUPEKTHUX MHBECTHIIM]jA (aKO ce M He mpojaa Tenekom), mTo
npeCcTaB/ba HEKOJIMKO MyTa Mamu motrpebad npwmms. Luss je ma ce
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TOJMIIE MPUBYYE HAjMABE OKO TPU MUIIIMjapAe Iojlapa CTpaHUX
JUPEKTHUX WHBECTUIIM]A,IOK C€ TMpeMa JeaHO] OJ IPOjeKIrja, IO
Kpaja OBe [eleHHje MOTPeOHO IPOCEYHO TOAMIIEE OKO CcenaMm
MWIMjapIyd €Bpa CTpaHOr KanuTaua (y KpeauTHMa U JAUPEKTHUM
UHBECTUIMjamMa) Aa Ou ce omoryhwio ¢puHAHCHUpamke JAUHAMHUYHOT
pacra B/II1 ox1 oko 1mIecT oAcTO roguIke U Bpahame CIOJbHUX JyroBa
y CKiagy ca craHgapauMa — MehyHapogHuX — (MHAHCHjCKUX
MHCTUTYLIMja, a MIPOU3BO/HA pacia M0 BHCOKO] IPOCEYHO] CTOMHU O]
OKO 0caM OfCTO rofuinke. JluHap he jagatu ako pacTy Hail M3BO3 U
CTpaHe JUPEKTHE UHBECTHUIH]E U, OOPHYTO, CIIAOUTH, aKO HaM je ci1abd
M3BO3 U HEJIOBOJbAH NMPWIMB UHBecTUIMja. OBaKaB MPHUCTYII 3aXTE€BA U
o0e30ehuBame MPEeABUABUBOCTU TOCIOBHOI aMOHWjeHTa, jacaH
NpaBHU OKBUP U CTaOWIHY TOMUTHYKY curyanujy y CpOuju.
[IponymreHa je BpJiO IMOBOJbHA MpUJIMKA Ja BEJIUKU IPUIUB
WHOCTPAHOT KalWTala y 3eMJby y MPOTEKIIO] NEICHHUjU OyAe BHIIEC
uckopumihen na ce mnmobosblIajy pa3BojHE MepdopMaHCe CpIICKe
npuBpene. CpOuja mMa cTpydaH JbYACKH TOTEHIHWjal, ma Tpeba
cieauTd, mpe cBera, npumep CroBauke W TNPHUBPEAHHUX THUIPOBA
Janexor ucroka, ca onrosapajyhum npuBpeaHuM amOujeHTOM, Aa Ou
ce BUIE MPHUBYKIM CTpaHM HHBecTUTOpU. Cprcka HpuBpena Ha
cpenmu pok, 1o 2015. roguHe, HE MOXKeE J]a TOCTUTHE PAa3BOJHH IIHJb —
KOHIIETIT MOJICTULIaha U3BO3HE MPUBpE/E, 0€3 OCETHOr pacTa U3B03a
poOe u yciyra, a TO 3Ha4HM ¥ IPUBJIAueHhe MPEKO MOTPEOHNX CTPAHUX
MHBECTHUIIUja, Kao U 0e3 030MIBbHUX pecTpHUKIHja y nmoTpourmbu. Cpouja
MOXE Ja TOHYAM TOTCHIUjAIHUM WHBECTUTOPHMA CTPATEIIKY
no3uuujy W oarosapajyhy uHQpacTpykTypy, 3aTUM HPUCTYI
OeCLIapUHCKUM TpXKUIITHMA (Y peXuMy CI000HE TProBUHE WIM ca
npedepeHIjalHIM ~ CTaTycoM) W [OBOJbAH  LAPUHCKM U
WHBECTUIIMOHU pexXuM. [lo cexkTopuma, HajBHIIE Cc€ YiIaxe Yy
npepahuBaukoj MHAYCTpHjU M (HUHAHCHjaMa, a CJele IOCIOBU ca
HEKpeTHHUHAaMa, TPTOBHHA Ha MaJIO M BEJIMKO U caoOpahaj.

JaBHu kanuran y nepuogy 2001. — 2010. [Ipencrasmpao je y Cpouju
HOBY  pa3BOjHy 1IaHCy 1moceOHO y oOjactuma  pas3Boja
UHPPACTPYKTYpE, COLMjaTHUX NHUTamka, EHEpreTHKe, U JIOKATHUX
camoympaBa, rpaheBunapctBa. [loactumajue mepe Bmage PC vy
3Ha4YajHOj MEpU cTUMYyHcaie cy oBy obaact y 2010. rogunu mMazaa ce
N0 JIMYHOM MHIUBCHY M Jajbe HEIOBOJFHO YCMEPEHO y Apyre
pa3BOjHE TMpOjeKTe M 3aloCTaB/beHE OOJIACTH TOJHONPHUBPEAE Y
2011.rognan nok ce o HammonamHOT MHBECTHIIMOHOT IUIaHA JaleKO
BUIIIE OUYEKMBAJIO U o4eKyje. Hajoosbe mirycTpoBanu mojaTak jecre Ja
ce rotoBo 50% cpenctsa mianupanux 3a 2009. 1 2010. roquny npeko
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HMUII-a HUCY MCcKOpHCTMIIA TIpe cBera 300T HEAOCTaTaka IpojeKara.
Adupmarija KOHIIECCHOHUX KPEIHUTa Y BEIIMKO] Mepu Tpebayo Ou na
yuHA pa3BojHy mancy CpOuje, mpe cBera y pas3Bojy IIyTHE
UH(PACTPYKType MaJia ce ¥ Ty HHje JaJIeKO OJMAKIIO JIOK CEe Y CaMOM
pany neTajbHO TOBOPH O HEOIXOJHOCTH M MEpaMa ca IMOJCTHIIA] OBOT
BU/a (pMHAHCHpama mpojekara. [loHnmTaBame NOTIHCAHUX YroBOpa
U HempHuAp)KaBamka HCTUX oJpenada Beh moTnucaHux y 3HAYajHO]
Mepu onBpaha MHBECTHTOPE W YTHYE Ha IOTOpIIAmkE MOBEpeHma M
crabunHoctn wHCTHTYHH]a Cpouje.

OHo mTOo ce y pangy jom KoHcTaryje je na on 20 nHajpehux
unBectuuyja 'y CpOuju, jecy 15 mnpomaja mnpenyseha koja cy
PECTPYKTypHpaHa 10 CTAPOM 3aKOHY JOK Cy caMo 5 T3B.rpeeHpui
uHBectuiyje. To Ou Morjgo na HajOoBe WIyCTpyje YTHIA] H
cupuoBezneHe pepopme y Cpouju.

JBanecer Hajehnx naBecTHIHja 10 201 1.TOAMHE

WNHuBecturop 3emea Henarnocr Musectuimjie y
IIOpEKIIa Mui. EBpa

1. Tenenop Hopgemika Tenexkymynukanuje 1.602

2. N'acpommed T Pycuja EHepreThKa 947

3. Hdenxamzarpyna  benrmja Marnormnpoaaja 945

4. ®ujaT rpyna Uranuja AytomoOuicka 700

5. @wmn Mopuc CAl [yBaHcka 630

6. MoOwnikom Ayctpuja Tenekomynukanuje 570

7. Ab u H Bej Benruja [Mpexpambena 530

8. banka UnTteca Uranuja bankapcTBo 508

o Candopn Benuka

WHBECTULIMOHU . [Ipexpambpena 500
bpurannja

doHT

10. Crana Hemauxa ®apmareyTcka 475

1. Haunonanna I'puxa BankapctBo 425

Oanka ['puke

12.Eypo6anka E®I"  I'puka BbankapcTBo 400
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13. Mepxkatop Cnosennja  Mamomnposaja 300

14 Kpemnakpukom

e Opannycka | bankapcTBo 264
15.@onganmja CAU | Uranmja Ocwurypame 220
16. Jy ec ctun Can Meraicka 220
17. JIyxoun Pycuja Enepreruxa 210
18.ITerrcuko Can [Ipexpana 210
19.Aq)pm<a. Hspaexn H3spaen HekperHune 200
KopIopanyja

20.bok Ayctpuja M Hexperaune 180

67.Aconujanuja Cpouja
CUEIIA junTepHET U3name

Ha uHOCTpaHu KamuTall ¥ EHEroBY CEKTOpcKy pacnogeny y CpOuju
npecyaHy yJiOry HMMajy Kako TOKOBM KpeTama Tako W EBporicke
UHTErpalyje, MOTHUCHBAKE CIOpasymMa O CTa0WiIu3auuju  u
npuapyKuBamby Koju je kpajem 2009. rogumHe OIMpP3HYT a camo
NOTHHUCHBaKE je peanu3oBaHo cpeauHoM 2010. ronuHe, kao u
nolujame craryca KaHauaaTra Koju ce odekyje kpajem 2011.ronune.
[Tponene 3eMajba Yy OKpYXKemYy Koje Cy MpoIuie Mpolec
TpaHc@opmallyje nokasyjy Jia ce caMuM JoOujameM cTaryca nosehasa
y 3HAYajHU]O] MEPH J0Jla3aK MHBECTHTOpA a Ja C€ MOJACTUIAJHUM
Mepama u3 npeanpuctynaux ¢pougosa EY crumynumy melynaponunu
HOCHOLIM HMHBECTHUIMja a THUME C€ YJeAHO M TrapaHTyje
WHCTUTYIIMOHAJIHA CUTYpHOCT uHBectunuja y Cpoujy. U mopen cren
6aj apamxmana ca MM® o crabunmzanuju O6ynera 3a 2010. u 2011.
roguHy ona 2.9 mwivjapad €Bpa, UMaMoO MaJl BpeAHOCTH Jomahe
BayTe. 3HaYajaH MPWINB HHOCTPAHUX CPEJICTaBa KPO3 KPEIUTHPAHE
NpUBpeJie U jJaBHOT cekTopa uMa EBporicka OaHka 3a 0OHOBY M Pa3Boj
koja he kpo3 mporpame 3a 2011. ronuHy ga miacupa y NpUBaTHU
CeKTOp Ha MMe mpojekata cpeacrsa oko 200 muwimona eypa. OmgHoc
pealn30BaHUX U 0J00peHuX KpeauTa u3Mel)y jaBHOr M NPUBATHOT
cekTopa jecte y paz3Mmenu 53 npema 47 'y 2009. ronuHy u npeacTaBiba
MO3UTHBAH TOMaK y mojcTuiajy mnpuspene CpOuje u npuBaTHOT
CeKTOpa. Y MpPUJIOr OBAaKO M3BEJAEHO] KOHCTATallMju TOBOPE U HEKe
3Ha4YajHE PEBH30PCKE M WHBECTHIMOHE opraHu3aiyje. COncTBeHH
pa3Boj Tpebaso Ou na ce Oasupa M Jdajbe Ha KOMIAPaTUBHUM
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OPEJHOCTHMA KpO3 CTUMYJAIH]y TOJbONPHUBPEIHE TPOU3BOIE,
Typu3Ma U IPOHM3BOJIbY €HEpruje U3 OOHOBJLMBUX M3BOpa. Kpo3 cam
pam mocta ce roBopu o nomahoj akymynanuju Tako Ja HEKe
Npernopyke M peliewka JjJara y NPOIUIOCTH MOTY BeOMa YCIICUIHO
KOPUCTHTH U cajJia y CaBpeMEHUM ycjoBMMa mpuBpehuBama. OHO
HITO TIPECTaBJba JEJIOM HEYyCIleX OBOT IMpeceKa jecTe Jia MOKake Ha
KOjU Ha4yMH jecy KopumheHa CpeacTBa Koja Cy OCTBapeHa
MIPUBATU3AIMjOM Tj. MPOOJIEM ajoKalije CpelcTaBa OCTBAPEHUX O]
npojaje APYHNITBEHE MMOBHMHE M TUCTPHOYILMjEe UCTUX Y IPOjEKTe.
[IpobnemMu HeaXxypHOCTH W HEEBUICHTHUPAaKka CBUX CpPEICTaBa O]l
npuBaTH3alyje Takohe jecy HemTo mTo he GaluTH U OCTAaBUTH Y
OyayhHOCTH CymMJby Ha II€0 TpOIIEC Mpojaje JAPYIITBEHE MMOBHHE.
3acHUBamE€ TNPUBPETHOr pa3BOja HA JIOCAJAIIBEM  MOJEIUMA
aHra)koBama CTPAHOI KamuTaja W3 3eMajba W3BO3HMKA KallMTaia
(Uramuja, Aycrpuja, CAJl) Tpebano 6u 1a ce ycMepu H IPOIIMpU Ha
aHTa)XOBamkhe KalKTalla U3 3eMajba y Pa3BOjy KOja CPEJICTBA MMajy Ha
NPETeK W MOCJICIHbUX TOJMHA TPEJCTaBbajy 3HAYajHE H3BO3HHKE
KanuTaja. JaBjbalkbe HOBHX HOCHOIIA jaBHOT W TPUBATHOI KaluTalla
HajOOJbE TOBOPH O MEHamy CTPYKTypa HW3BO3HUKA KalWTala ca
TpaaUIMOHATHUX Ha HOBe HIp.Pycuja, Kuna, MHmuja u komnaHuje
KOje y OBUM 3emibama mociyjy. Cagammu pejTUHT YCIEITHOCTH Y
TpaH3uLuju npe3eHToBaH o crpane EBPJl y 2010. roqunu xoju je
Cpbujy mnnacupano Ha 22. MeCTy Yy pEruoHy oja oOpaheHux u
TecTUpaHux 28., Haj0oJse TOBOPM O CaMOM YCHexy Impoleca
Tpan3unuje. Beoma paazouapaBajyhu mojgatak mpecraBiba U TO Ja C€
Hanazumo camo ucnpen Llpue I'ope u buX mTo y Haj605b0] MepH
roopu Jga ce pedopMe Tmpe cBera mnpaBocyha, apkaBHE
aJIMUHUCTpAlMje U YCIEIIHOCTH y MPUBATU3ALMjU [Ipe CBEra yTuliane
Ha OBaKko BeoMa Jionie panrupamwe Cpouje Ha nmuctu EBP/I-a. IlogaTtax
Koju Ou Tpebaso Ja WIycTpyje OBako JIOUIy CIMKYy  jecTe
Hepeaanm3anyja Beh ogo0peHux cpeacrasa 3a 13 mpojekaTa o1 cTpaHe
Caercke 0aHKe Kao U CMamelbe cpejicTaBa U Opoja mpojexaTa koje he
ce oJ1 cajia 300T JIolIe peann3alyje ogo0paBaTy.
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